Norne Aksje Januar -1.4%
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e Norne Aksje Benchmark (World & Nordics)

Norne Aksje — Manedskommentar

Norne Aksje falt litt i januar, ned 1,4%, en halv prosent svakere enn referanseindeksen. |1 2020 var
fondet opp hele 17,8%

De globale fondene falt noe tilbake, og bade Skagen og Odin var merkbart svakere enn sin
referanseindeks. KLP Fremvoksende @konomier Indeks Il hadde imidlertid en fin maned, og var opp
3,65%. De nordiske fondene, Odin Norden og Holberg Norden var begge ned ca. 2,5%, ca. 2% svakere
enn referanseindeksen, mens Alfred Berg Nordic Small Cap var ned ca. 4%.

Korreksjonen i de nordiske markedene ma sees i sammenheng med et veldig sterkt fjorar. Vi har
fortsatt tillit til markedet, men vi ser at fremvoksende gkonomier og kanskje i stadig sterkere grad,
sykliske aksjer og verdiaksjer, er det som representerer verdi i dagens marked.

Vi har solgt ut den andelen vi hadde i Harvest Global Equity Kernel, og har p.t. en noe hgyere
kontantandel, som vi vil sgke a reinvestere i et annet, egnet fond.

Strategiske fondsvekter

Skagen Global A

Odin Global

KLP AksjeGlobal Mer Samfunnsansvar Il
Harvest Global Equity Kernel

KLP Fremvoksende Markeder Indeks |

Globalt 62%

Holberg Norden

Odin Norden A

Alfred Berg Nordic Small Cap ESG
Alfred Berg Nordic Gambak

Norden 38%



